UNIVERSIDAD AUTONOMA DE NUEVO LEON / DIVISION DE POSGRADO FACULTAD DE ECONOMIA

VALUACION DE INVERSIONES EN CAPITAL

Objetivo

Al final del curso el estudiante tendrd una vision general del mercado de capitales y sus
caracteristicas operativas. Conocera las caracteristicas de los instrumentos que se negocian en este
mercado y aprendera técnicas de valuacion de este tipo de activos.

Contenido tematico

12. Introduccion a los mercados financieros (mercado de deuda, mercado de capital, mercado
de derivados, etc.)
13. Componentes del rendimiento de una inversion en capital (ganancias de capital,
dividendos)
14. Politica de dividendos
a. Formas de dividendos
i.  Regular, extraordinario, de liquidacién
ii.  En efectivo, en acciones, splits, splits inversos
b. Cronologia de pago de dividendos
c. Politicas de pago de dividendos (método residual, estabilidad, razon de pago
objetivo, etc.)
15. Anélisis fundamental
a. Fuentes de rendimientos esperados (flujos de efectivo, dividendos, utilidades)
b. Determinacion de la tasa de descuento
16. Analisis de mercado, industria y compaifiia
a. Variables para estimar utilidades futuras
b. Analisis del ciclo de negocios
c. Analisis del ambiente competitivo
d. Analisis DuPont
17. Métodos de valuacion de capital
a. M¢étodo de dividendos descontado
b. Valuacion relativa (multiplos P/E, P/B, P/Sales. etc)
c. M¢étodo de flujos de efectivo descontados (FCFF, FCFE)
d. EVA (valor econdémico agregado)
18. Anélisis técnico
a. Oferta y demanda
b. Tendencias y puntos de quiebre
c. Teorias (Dow, Ondas de Elliot, etc)
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Bibliografia:
CFA Program Curriculum 2020, Level I
Reading 39 Overview of equity securities

Reading 40 Introduction to industry and company analysis

Reading 41 Equity valuation: concepts and basic tools
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