
 
 

                         UANL  

UNIVERSIDAD AUTÓNOMA DE NUEVO LEÓN / DIVISIÓN DE POSGRADO FACULTAD DE ECONOMÍA 

 
 

11 de 14 
 
 

 
 
  
 

 
ADMINISTRACIÓN DE PORTAFOLIOS 

 
Objetivo 
Al final del curso el estudiante habrá sido introducido en el área de la administración de portafolios 
de activos financieros.  Se discutirán los fundamentos básicos de la teoría de portafolios y de los 
modelos de precios de equilibrio en los mercados de activos financieros.  Se hará uso de 
herramientas computacionales para complementar los conocimientos adquiridos, así como de 
ejemplos prácticos 
 
Contenido temático 

1. Análisis de Portafolios 
a. Construyendo medidas de rendimiento y riesgo esperado de un portafolio  

2.  Curvas de eficiencia: concepto y técnicas de estimación 
a. Portafolios Eficientes 
b. Estimación de la frontera de eficiencia en diferentes escenarios 

3. Simplificación de la estructura de correlación de activos 
a. Modelo unifactorial 
b. Modelo multi-factorial 

4. Algoritmos para la selección de portafolios eficientes 
a. Algoritmo usando el modelo unifactorial o el de correlación constante 
b. Otros modelos de selección de portafolios 

5. Modelos de Precios de Equilibrio de Activos Financieros 
a. Capital Asset Pricing Model (CAPM) 
b. Evidencia empírica del CAPM 
c.  Arbitrage Pricing Model (APT) 
d. Modelos de factores de Fama y French 

6. Estrategias de administración de portafolios de capital (equity) y de deuda  
7. Portafolios especializados (REITs) 
8. Evaluación de la Cartera 

a. Criterios de evaluación (expost) de los portafolios 
Sharpe ratio 
Treynor ratio 
Alfa de Jensen 
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